
2025 年第二季度

养老金融产品市场数据

在我国养老金体系中，养老金融产品包括面向机构（社保基

金，养老金第一、第二支柱）销售的养老金产品，面向个人

销售的第三支柱个人养老金产品（含储蓄类产品、理财类产

品、保险类产品和基金类产品）。

养老金产品是由企业年金基金投资管理人发行的，面向企业

年金基金、职业年金基金、基本养老保险基金和社保基金定

向销售的标准投资组合。养老金产品从 2013 年开始投资运

作，是企业年金基金和职业年金基金的后端集合投资工具，

旨在提高养老金的投资效率和管理效率。产品类型包括股票

型、混合型、普通固收型、货币型等。人力资源和社会保障

部最新公开统计数据显示，截至 2025 年第一季度，有 573

只养老金产品在实际投资运行中，养老金产品规模为 24236

亿元。



2024 年 12 月 12 日，人力资源和社会保障部等五部门联合发

布《关于全面实施个人养老金制度的通知》，自 2024 年 12

月 15 日起，在全国范围内全面实施个人养老金制度。在中

国境内参加城镇职工基本养老保险或者城乡居民基本养老

保险的劳动者，均可以参加个人养老金制度。个人养老金制

度在全国范围内推广后，指数基金产品被纳入个人养老金产

品范围。国家社会保险公共服务平台公开数据显示，2025 年

7 月初，共有 1060 只个人养老金产品，其中在售的个人养老

金产品有 932 只（见表 1）。

2025 年 4 月 8 日，国家金融监督管理总局（以下简称金融监

管总局）发布《关于调整保险资金权益类资产监管比例有关



事项的通知》，明确税延养老保险普通账户不再单独计算权

益类资产投资比例，而是与其他保险产品普通账户合并计算。

这一调整将优化保险资金配置效率，提升保险机构养老投资

灵活性，为第三支柱养老保险的高质量发展提供政策支持。

2025 年 4 月 15 日，中国人民银行、金融监管总局、中国证

监会、国家外汇局联合印发《金融“五篇大文章”总体统计

制度（试行）》，统计制度遵循“全面覆盖、综合统计，整

体推进、重点突破，标准统一、协同衔接，科学有效、汇总

共享”原则，重点对金融“五篇大文章”领域的统计对象及

范围、统计指标及口径、统计认定标准、数据采集、共享及

发布、部门分工等作出统一规定。

2025 年 4 月 21 日，中国保险行业协会组织召开人身保险业

责任准备金评估利率专家咨询委员会 2025 年第一季度例会，

就宏观经济形势、市场利率走势和行业发展情况进行研究，

并对人身保险产品预定利率研究值发表了意见，认为当前普

通型人身保险产品预定利率研究值为 2.13%。

2025 年 5 月 7 日，人民银行行长潘功胜在国务院新闻办公室

新闻发布会上宣布下调政策利率 0.1 个百分点，并将带动贷

款市场报价利率（LPR）随之下行。同时，通过利率自律机



制引导商业银行相应下调存款利率。此外，自 2025 年 5 月 8

日起，个人住房公积金贷款利率下调 0.25 个百分点。自 2025

年 5月 15日起，下调金融机构存款准备金率 0.5个百分点（不

含已执行 5%存款准备金率的金融机构），并下调汽车金融公

司和金融租赁公司存款准备金率 5 个百分点。

2025 年 5 月 20 日，中国人民银行正式宣布下调 LPR，1 年期

LPR 从 3.1%降至 3.0%，5 年期以上 LPR 从 3.6%降至 3.5%，均

下调 10 个基点。这是自 2024 年 10 月以来首次降息，也是

2025 年首次政策利率调整，释放了货币政策进一步宽松、支

持实体经济的强烈信号。

同步进行的还有存款利率下调。六大国有银行及部分股份制

银行等快速响应，以缓解银行净息差压力，为后续信贷宽松

创造空间。此次调整涉及活期存款、定期存款和通知存款等

多种产品类型。存款利率调整情况具体表现为：活期存款利

率下调 5 个基点至 0.05%。定期整存整取利率下调幅度为

15~25 个基点，其中 3 个月期下调 15 个基点至 0.65%；半年

期下调 15 个基点至 0.85%；1 年期下调 15 个基点至 0.95%；2

年期下调 15 个基点至 1.05%；3 年期下调 25 个基点至 1.25%；

5 年期下调 25 个基点至 1.3%。



2025 年 5 月 23 日，为规范理财产品等资管产品的信息披露

行为，金融监管总局起草《银行保险机构资产管理产品信息

披露管理办法（征求意见稿）》。该办法按照资产管理产品

生命周期，对各环节进行全面规范，引导行业将信息披露融

入业务全过程，实现产品情况“三清”。在产品募集环节，

重点规范产品说明书、合同、风险揭示文件、托管协议、发

行公告（或报告）等内容，明确业绩比较基准要求，让产品

销售“看得清”。在产品存续环节，重点规范定期报告披露

内容，要求真实、准确、全面披露过往业绩，强化重大事项

及时披露，让产品风险“厘得清”。在产品终止环节，要求

到期公告和清算报告披露收费情况和收益分配情况，让产品

收益“算得清”。

2025 年 5 月 26 日，上海市相关部门联合发布《关于开展不

动产信托登记试点的通知》，标志着上海市在不动产信托财

产登记方面迈出重要步伐。上海市不动产信托登记试点通过

构建多部门协同机制，系统性解决不动产信托的流通性、安

全性与普惠性问题，为应对深度老龄化社会提供长效制度供

给，同时为全国推广提供“上海样本”。

2025 年 6 月 18 日，在 2025 陆家嘴论坛开幕式上，金融监管

总局局长李云泽提出将坚定不移推动金融高水平开放，支持



外资机构参与更多养老金融领域业务试点。金融监管总局有

序扩大养老理财、养老储蓄、专属养老保险和商业养老金试

点，希望更多外资机构积极参与试点，更好发挥产品设计、

保险精算、投资管理等专业优势，提升市场供给质量，共享

中国养老市场发展红利。

2025 年 6 月 19 日，中国人民银行、国家发展改革委、财政

部、商务部、金融监管总局、证监会联合印发《关于金融支

持提振和扩大消费的指导意见》，聚焦从供需两端强化金融

服务，提升消费意愿，释放消费增长潜能。文件提出 19 项重

点举措，明确鼓励金融机构研发具有长期限、收益稳定的个

人养老金专属产品，推动养老财富储备与稳健增值，并加快

商业保险年金产品创新，完善保障体系，助力构建多层次养

老金融供给体系。

一、个人养老金产品（第三支柱个人养老金）

个人养老金制度于2024年12月15日起正式在全国范围内推

广，将指数基金纳入个人养老金产品名录。根据国家社会保

险公共服务平台公开数据，截至 2025 年 6 月 30 日，共有 932

只个人养老金产品在售，其中储蓄类产品 466 只，保险类产

品 134 只，理财类产品 35 只，基金类产品 297 只。



2024 年 12 月中旬，指数基金被纳入个人养老金产品投资名

录后，济安金信的个人养老金产品综合评价指标体系从 1.0

版升级到 2.0 版，将指数基金的评价纳入其中，分别对四类

个人养老金产品进行综合评价：（1）储蓄类产品的三个评

价维度为期限、利率、宏观审慎评级；（2）保险类产品的

三个评价维度为保险产品维度、保险公司维度、增值服务维

度；（3）理财类产品的五个评价维度为盈利能力、抗风险

能力、业绩稳定性、择时能力、宏观审慎评级；（4）基金

类产品中 FOF 产品的四个评价维度为盈利能力、抗风险能力、

选基能力、择时能力；指数基金的三个评价维度为基准跟踪

能力、超额收益能力、整体费用。

（一）个人养老金储蓄类产品

截至 2025年 6月 30日，有 23家银行发行了466只储蓄产品，

发行产品数量与上季度持平。其中 6 家国有银行发行了 151

只储蓄产品，12 家股份制银行发行了 272 只储蓄产品，5 家

城商银行发行了 43 只储蓄产品（见表 2）。2023 年，我国

20 家系统重要性银行都是个人养老金储蓄产品的发行银行，

共发行了 248 只个人养老金储蓄产品。



2025 年 7 月初，济安金信养老金研究中心调研了 23 家银行

发行个人养老金储蓄产品的存款利率情况，不同期限储蓄产

品利率的平均值和中位数等如表 3 所示。

23 家个人养老金储蓄产品的发行银行中，有 6 家国有银行，

12 家股份制银行，5 家城商银行，上述三类银行不同期限利

率的平均值和中位数情况如表 4 所示。



虽然《关于全面实施个人养老金制度的通知》明确将国债纳

入个人养老金产品投资范围，但 2025 年第二季度末的个人养

老金产品目录中暂无国债产品。

10 年期国债收益率是反映市场利率水平的重要指标。在低利

率时代，国债收益率普遍走低。2025 年第二季度，10 年期国

债收益率的走势呈逐渐下行趋势：4 月初，10 年期国债收益

率略高于 1.8%，此后继续下行；6 月底，10 年期国债收益率

为 1.6553%。整体上，2025 年第二季度的 10 年期国债收益率

在 1.6%~1.8%之间波动。

银行的宏观审慎评级：储蓄产品的三个评级维度包括期限、

利率和宏观审慎评级。截至 2025 年第二季度，23 家银行的

最新宏观审慎评级结果如表 5 所示。



（二）个人养老金保险类产品

自 2025 年 3 月起，国家社会保险公共服务平台上开始披露保

险产品的销售状态，两种销售状态分为在售保险产品和停售

保险产品。2025 年 7 月初，国家社会保险公共服务平台上共

有 262 只保险产品，其中在售保险产品 134 只，停售保险产

品 128 只。

在售的 134 只个人养老金保险产品中，专属养老保险产品 13

只，数量与上季度持平；年金保险产品 80 只，较上季度增

加 27 只；两全保险产品 41 只，较上季度增加 14 只（见表 6）。



13 只专属商业养老保险产品由 11 家保险公司发行，其中 3

家养老保险公司发行了 3 只专属商业养老保险产品，8 家寿

险公司发行了 10 只专属商业养老保险产品。专属商业养老

保险产品的业绩情况通常是每年 1 月上旬披露上年度产品的

结算利率。

80 只年金保险产品由 22 家保险公司发行，年金产品可以细

分为传统型、分红型和万能型。数据统计显示，有 40 只传

统型年金保险产品，30 只分红型年金保险产品和 10 只万能

型年金保险产品。

41 只两全保险产品由 15 家保险公司发行，两全保险产品可

以细分为传统型和分红型，数据统计显示，有 29 只传统型

两全保险产品，12 只分红型两全保险产品。



从销售渠道看，除传统的销售渠道外，还有互联网销售渠道。

数据分析显示，个人养老金保险产品中有 5 家保险公司的 10

款产品通过互联网渠道销售，产品数量比上季度增加 2 只。

（三）个人养老金理财类产品

自 2025 年以来，银行理财市场在存款利率下调和估值整改的

双重影响下，呈现出规模扩容与结构优化。理财产品持续向

“低波、稳健”风格聚焦，“存款替代”逻辑得到进一步强

化。

2025 年上半年，理财市场规模创历史新高，首次突破赎回潮

前水平。存款搬家显著，以短期限、高流动性的固收类理财

为代表的存款替代型产品需求强劲，现管类规模有所收缩。

股份行理财机构紧跟市场趋势，发力存款替代产品线，实现

规模快速扩容。收益方面，固收类收益率“先下后上”，现

管类收益率持续下行；理财破净率整体保持低位，“量、价”

联动相对平稳。资产配置方面，委外投资占比上升，穿透后

现金及存款类占比下降，以同业存单为代表的低波资产为主

要增配方向。



2025 年 1 月底，银行业理财登记托管中心发布《中国银行业

理财市场年度报告（2024 年）》，报告统计数据显示，截至

2024 年底，银行业理财登记托管中心个人养老金理财行业平

台共支持 6 家理财公司发行 30 只个人养老金理财产品，累

计销售金额超过 90 亿元。

截至 2025 年 6 月 30 日，6 家理财公司发行 35 只个人养老金

理财产品，产品数量比上季度增加 2 只。个人养老金理财产

品的风险等级分为五级，上述 35 只理财产品中，风险等级

为二级（中低）的有 23 只，风险等级为三级（中）的有 12

只，整体上，个人养老金理财产品的风险等级为中低风险。

此外，目前的 35 只个人养老金理财产品中，混合类理财产

品有 6 只，固定收益类理财产品有 29 只，大多数为固定收益

类产品（见表 7）。



个人养老金理财产品在 2023 年 2 月开始投资运作，截至 2025

年第二季度，在 35 只运作的理财产品中，有 23 只理财产品

的投资运作时间满 1 年，本文仅统计运作满 1 年的个人养老

金理财产品的业绩情况，收益率计算区间为 2024 年 7 月 1

日至 2025 年 6 月 30 日的实际收益率。

运作满 1 年的个人养老金理财产品的平均收益率为 3.22%，

中位数为 3.05%，最大值为 4.48%，最小值为 2.33%。具体情

况如表 8 所示。

截至 2025 年第二季度，运作满 2 年的个人养老金理财产品有

18 只，这 18 只产品的平均收益率为 6.79%，中位数为 7.18%，

最大值为 9.20%，最小值为 1.21%。具体情况如表 9 所示。



从固定收益类产品和混合类产品角度看，截至 2025 年第二季

度，运作满 1 年的固定收益类理财产品有 20 只，平均收益率

为 3.22%；运作满 2 年的固定收益类理财产品有 15 只，平均

收益率为 7.13%。混合类理财产品中，截至 2025 年第二季度，

运作满 1 年和 2 年的个人养老金理财产品各有 3 只。

理财产品的公开评级结果：根据济安金信的银行理财产品最

新（2025 年 5 月）公开评级（1 年期）结果，运作满 1 年的

23 只个人养老金理财产品的评级情况：有 6 只产品获评 4 星

评级，17 只产品获评 3 星评级，没有产品获得 5 星、2 星和

1 星评级（见表 10）。



在运作满 1 年的 23 只产品中，风险等级二级的产品数为 13

只，风险等级三级的产品数为 10 只。风险等级二级的 13 只

产品中，业绩排名前五位和后五位的产品业绩情况如表 11

所示。



（四）个人养老金基金类产品

基金类产品数量分布：个人养老金基金类产品分为基金中的

基金（FOF）（含养老目标日期基金、养老目标风险基金）

和指数基金。截至 2025 年第二季度，已发行 297 只个人养老

金基金产品，产品数量比上季度增加 9 只。其中，212 只 FOF

产品中，有 83 只养老目标日期基金产品，以 2035 年、2040

年和 2045 年的产品居多；有 129 只养老目标风险基金产品，

1 年期持有和 3 年期持有的产品居多。85 只指数基金中，有

7 只红利指数基金，18 只指数增强基金和 60 只普通指数基

金（见表 12）。



基金类产品规模分布：根据公开披露的基金类产品数据，截

至 2025 年第一季度末，基金类产品的规模为 113.90 亿元，

其中养老目标基金规模为102.04亿元，指数基金规模为11.86

亿元。

截至 2025 年第一季度，养老目标基金产品数量规模分布情况

如下：规模超过 5 亿元的产品有 2 只，规模为 1 亿~5 亿元的

产品有 24 只，规模为 5000 万~1 亿元的产品有 27 只，规模



为 1000 万~5000 万元的产品有 44 只，规模为 100 万~1000

万元的产品有 60 只，其他产品的规模不足 100 万元。

指数基金从 2024 年 12 月 15 日开始销售，根据公募基金公开

披露的最新数据统计，指数基金产品数量规模分布情况如下：

规模超过 1 亿元的产品有 1 只，规模为 5000 万~1 亿元的产

品有 5 只，规模为 1000 万~5000 万元的产品有 26 只，规模

为 100 万~1000 万元的产品有 45 只，其他产品的规模不足

100 万元。

基金类产品风险等级分布：自 2025 年 3 月起，国家社会保险

公共服务平台上开始披露基金类产品的风险等级数据。截至

2025 年 6 月 30 日，在售的 297 只基金类产品的风险等级集

中在 R2~R4，没有 R1 和 R5 风险等级产品（见表 13）。



从风险等级的分布来看，297 只基金类产品中，中等风险 R3

的产品数量最多，为 236 只，市场占比为 79.46%；中低风险

R2 的产品数量为 46 只，市场占比为 15.49%；中高风险 R4

的产品数量为 15 只，全部是创业板和科创板的相关指数基

金，市场占比为 5.1%。

212 只 FOF 产品的风险等级集中在 R2~R3，属于中低风险。

从目标日期基金产品角度看，83 只目标日期基金中，有 72

只 R3 等级产品，有 11 只 R2 等级产品。不同期限的产品基

本都有 R2 和 R3 等级分布。

85 只指数基金产品的风险等级集中在 R3~R4，属于中高风险。

其中 R3 等级产品有 70 只，跟踪的指数主要是沪深 300、中

证 500、中证 A500、中证红利指数等；R4 等级产品有 15 只，

跟踪的指数全部集中在创业板和科创板相关指数方面。

1. FOF 产品

截至 2025 年 6 月 30 日，运作满 1 年的 FOF 产品数量为 192

只，这 192 只 FOF 产品近 1 年全部正收益。上述运作满 1 年

的 FOF 产品的平均收益率为 8.87%，中位数为 7.97%，最高收

益率为 23.93%，最低收益率为 0.49%。具体如表 14 所示。



截至 2025 年 6 月 30 日，运作满 2 年的 FOF 产品数量为 150

只，这 150 只 FOF 产品近 2 年的投资收益情况：31 只产品负

收益，119 只产品正收益。上述运作满 2 年的 FOF 产品的平

均收益率为 2.92%，中位数为 3.56%，最高收益率为 9.81%，

最低收益率为-14.63%。具体如表 15 所示。



FOF 产品的公开评级数据：济安金信是独立第三方的基金评

价机构，每个季度对 FOF 产品进行 3 年期的公开评级工作。

个人养老金 FOF 产品（即 Y 份额）的选择，可以参考其主份

额基金的公开评级结果。由于 FOF 产品数量较多，本文仅展

示 5 星和 1 星评级的 FOF 产品（见表 16）。



考虑到同一类型产品的业绩具有可比性，2033—2035 年、

2038—2040 年目标日期产品，1 年持有和 3 年持有的目标风

险产品数量较多，本文列出上述四组产品业绩排名的前五位

和后五位业绩情况（见表 17 至表 20）。



2.指数基金

截至 2025 年 6 月 30 日，国家社会保险公共服务平台公开数

据显示有 85 只个人养老金指数基金产品，包括 60 只指数基

金、18 只指数增强基金和 7 只红利指数基金。这 85 只指数

基金由 30 家基金管理机构发行（见表 21）。



从跟踪的指数看，有沪深 300、中证 A500、中证 500、创业

板、创业 50、中证红利、科创 50、科创创业 50、上证 50、

中证 800、中证 A100、中证 A50、深证 100 等指数。其中跟

踪指数较多是沪深 300、中证 A500、中证 500、创业板、中

证红利指数等。跟踪各指数的指数基金产品数量如表 22 所

示。

指数基金 Y 份额刚开始运行半年时间，业绩情况可以参考其

主份额的过去 1 年的业绩情况。本文梳理了上述 85 只指数



基金主份额近 1 年的收益率情况，有 65 只产品有近 1 年的业

绩数据。截至 2025 年第二季度，指数基金主份额近 1 年的平

均收益率为 19.36%，中位数为 16.75%，最高收益率为 39.59%，

最低收益率为 3.94%（见表 23）。

截至 2025 年第二季度，本文梳理了 85 只指数基金主份额近

2 年的收益率情况，有 62 只产品有近 2 年的业绩数据。指数

基金主份额近 2 年的平均收益率为 6.39%，中位数为 5.71%，

最高收益率为 27.70%，最低收益率为-3.64%（见表 24）。

指数基金主份额的公开评级：指数基金 Y 份额的评价可以参

考其主份额公开评级（3 年期）结果，根据济安金信的指数



基金公开评级结果，表 25 展示了获评 5 星和 1 星评级的指数

基金情况。

二、养老金产品（面向社保基金、养老金第一支柱和第二支

柱）



人力资源和社会保障部官网显示，养老金产品最新公开统计

数据为 2025 年第一季度数据，养老金产品的规模超过 2.42

万亿元，占企业年金基金和职业年金基金总规模的 36%左右，

养老金产品已经成为企业年金和职业年金投资中有效的投

资工具。运作中的养老金产品数量为 573 只，实际运作的股

票型、混合型、普通固收型和货币型四类标准化养老金产品

的数量为480只，占全部养老金产品数量的83.77%（见表26）。

截至 2025 年第二季度，全市场四类标准化养老金产品近 1

年的简单平均收益率为 7.25%（见表 27）。



自 2025 年第一季度起，人力资源和社会保障部开始公开披露

近 3 年的企业年金基金投资业绩统计数据。截至 2025 年第二

季度，全市场四类标准化养老金产品近 3 年的简单平均收益

率情况如表 28 所示。

在济安金信 2025 年 6 月的股票型养老金产品（3 年期）公开

评级中，获得 5 星评级（前 10%）和 1 星评级（后 10%）的

产品名单如表 29 所示，同一星级排名不分先后。





在济安金信 2025 年 6 月的混合型养老金产品（3 年期）公开

评级中，获得 5 星评级（前 10%）和 1 星评级（后 10%）的

产品名单如表 30 所示，同一星级排名不分先后。



在济安金信 2025 年 6 月的普通固收型养老金产品（3 年期）

公开评级中，获得 5 星评级（前 10%）和 1 星评级（后 10%）

的产品名单如表 31 所示，同一星级排名不分先后。



三、中国企业年金指数（养老金投资的业绩基准指数）

中国企业年金指数作为我国养老金投资的业绩基准指数，自

2011 年 5 月 1 日开始运作以来，截至 2025 年 6 月 30 日，中

国企业年金指数已运行 170 个月，企业年金指数业绩超越沪

深 300 指数，6 个风格指数（分别对应 0、7.5%、15%、22.5%、

30%、40%6 个权益仓位上限）的几何年化收益率为

4.54%~5.96%，匹配我国养老金的长期收益预期。

截至 2025 年 6 月 30 日，中国企业年金指数成立以来的走势

如图 1 所示。



截至 2025 年 6 月 30 日，6 个中国企业年金风格指数成立以

来的累计收益率、几何年化收益率情况如表 32 所示。


